INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A.

Registro: Resolucion SMV No. 351-20
Fecha de Resolucién: 4 de agosto de 2020
Monto Registrado de la Emision: US$45,000,000.00
BONOS INMOBILIARIOS
Tocumen Comercial Park, Panama, Reptiblica de Panama.

Reemplazo por Correccién (Tasa de Interés) )
SUPLEMENTO #4 AL PROSPECTO INFORMATIVO CORRESPONDIENTE A LA OFERTA PUBLICA DE BONOS
INMOBILIARIOS DE INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A.

Mediante Resolucién SMV No. 351 -20 del 4 de agosto de 2020 la Superintendencia del Mercado de Valores autorizé el registro de la
oferta piblica de BONOS INMOBILIARIOS a ser emitidos por INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A. (el “Emisor”)
hasta por un monto de Cuarenta y Cinco Millones de Délares (US$45,000,000.00), moneda de los Estados Unidos de América.

El Emisor expide este Suplemento al Prospecto Informativo para hacer constar la emisién de una nueva Serie de Bonos Inmobiliarios,
bajo los siguientes términos y condiciones:

Serie : Subordinada D

Monto : US$2,000,000.00

Plazo : 15 ados.

Tasa de Interés Anual : LIBOR 6M + 8.00%, tasa de interés minima de 12.50%

(Se udilizara de referencia la tasa LIBOR 6M del primer Dia Hibil del mes. Siendo
en este caso el 3 de enero de 2023, la Tasa de Interés Inicial de esta Serie corresponde
a 5.13614% + 8.00%= 13.13614%)

Pago de Intereses : Periodicidad mensual.

Fecha de Pago de Interés : Los dias quince (15) de cada mes, siempre que se cumplan las Condiciones para
Pago de intereses de Bonos Subordinados segiin estas se establecen en la Seccién
IIL.A.8 del Prospecto Informativo. Si existen Bonos Senior emitidos y en circulacién
y el Emisor no cumple con las Condiciones para Pago de Intereses de Bonos
Subordinados en una o mds Fechas de Pago, los Tenedores Registrados de Bonos
Subordinados no recibirin pagos de intereses en dichas Fechas de Pago pero
devengarin y acumularin una cantidad (cada una referida como un “Monto de
Intereses Acumulados™) equivalente al pago de intereses que hubieren recibido en
cada una de las Fechas de Pago durante las cuales el Emisor no cumplié con las
Condiciones para Pago de Intereses de Bonos Subordinados. Si el Emisor vuelve a
cumplir con las Condiciones para Pago de Intereses de Bonos Subordinados o se
hayan repagado o redimido los Bonos Senior y no existan Bonos Senior emitidos y
en circulacién, los Tenedores Registrados de Bonos Subordinados tendrin derecho a
recibir, en cada Fecha de Pago de Interés, una cantidad equivalente a intereses
ordinarios que tengan derecho a recibir en dicha Fecha de Pago de Interés mis los
Intereses Acumulados (cada uno, un “Pago de Intereses Acumulados”).

Pago de Capital : El saldo insoluto a capital de los Bonos Subordinados se pagaré en la Fecha de
Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada. No obstante lo anterior, los Bonos
Subordinados estarin subordinados en sus pagos a capital mientras existan Bonos
Senior emitidos y en circulacién. Es decir, mientras existan saldos a capital
pendientes de pago bajo los Bonos Senior, el Emisor no podra realizar pagos a
capital de los Bonos Subordinados.



Base del cilculo de tasa
Fecha de Oferta Respectiva
Fecha de Emision Respectiva
Fecha de Vencimiento
Redencidén Anticipada

Subordinacién de los Bonos Subordinados:

Uso de los Fondos

: Dias calendario /360.

: 27 de enero de 2023

: 31 de enero de 2023

: 31 de enero de 2038

: Los Bonos Inmobiliarios de la presente Serie podrin ser redimidos por el Emisor,
total o parcialmente, a opcién del Emisor, a partir del tercer afio, por un valor
equivalente al 100% del saldo insoluto a capital de cada Bono, en cualquier Fecha de
Pago de Interés o Fecha de Pago de Capital, sin lugar a costo o penalidad alguna. En
caso de que el Emisor decida redimir en forma anticipada, parcial o totalmente, los
Bonos de la presente Serie, se lo comunicari a los Tenedores Registrados con no
menos de diez (10) ni mds de treinta (30) dias calendarios de anterioridad a la Fecha
de Redencién Anticipada, mediante (i) un aviso de redencién publicado en dos (2)
diarios de circulacién nacional en la Repuiblica de Panami por dos (2) dias
consecutivos o (ii) correo electronico a la direccién de los Tenedores Registrados que
aparezca en el registro del Agente de Pago, con indicacién del monto de los Bonos a
ser redimidos y la Fecha de Redenciéon Anticipada (la cual debera coincidir con una
Fecha de Pago de Intetés o Fecha de Pago de Capital). En dicho aviso se
especificardn los términos y condiciones de la redencidn, detallando la fecha y la
suma destinada a tal efecto. La porcién redimida del saldo de los Bonos dejara de
devengar intereses a partir de la Fecha de Redencién Anticipada, siempre y cuando el
Emisor aporte e instruya al Agente de Pago, Registro y Transferencia a pagar las
sumas de dinero necesarias para cubrir la totalidad de los pagos para la redencién
anticipada. Los Bonos serin redimidos al 100% de su valor nominal. No se podrin
realizar redenciones anticipadas de Bonos Subordinados mientras existan Bonos
Senior emitidos y en circulacién.

: Los Bonos Subordinados no estarin garantizados y han sido declarados por el
Emisor como una deuda subordinada a las acreencias de los Tenedores de los Bonos
Senior. El pago de capital e intereses de los Bonos Senior tiene preferencia sobre los
Bonos Subordinados y mantendri la misma prelacién con relacién a otras acreencias
del Emisor, salvo por aquellas acreencias cuya prelacién sea establecida por leyes
aplicables en casos de proceso concursal de reorganizacién o liquidacién. En caso
que el Emisor incumpliese con su obligacién de pagar intereses bajo los Bonos
Subordinados o en caso de que una o mis Causales de Vencimiento Anticipado
ocurriesen, continuasen y no hubiesen sido subsanadas dentro del plazo establecido,
en caso de aquellos que permitan un plazo de subsanacién de conformidad con lo
dispuesto en la Seccién 28.2 del Prospecto Informativo, los Tenedores de los Bonos
Subordinados no podrian declarar las obligaciones derivadas de los Bonos
Subordinados de plazo vencido, ni solicitar que se acelere el vencimiento de ningiin
pago con respecto a los Bonos Subordinados, estando los mismos sujetos al repago
de su capital en la fecha de vencimiento respectiva, y al pago de los intereses sujeto a
lo establecido en la Seccién IILA.8 y ITIL.A.9 del Prospecto Informativo; toda vez que
la ocurrencia de una o mds Causales de Vencimiento Anticipado no le dara derecho a
los Tenedores de los Bonos Subordinados a declarar los Bonos Subordinados de
plazo vencido.

Los fondos netos recaudados por la Emisién serin utilizados para el
refinanciamiento de obligaciones existentes del Emisor o sus Empresas
Relacionadas, asi como para capital de trabajo del Emisor y/o subsidiarias y
Empresas Relacionadas.



Nombre de la Calificadora : Sociedad Calificadora de Riesgo de Centroamérica S.A.
Calificacion de la Emisiéon : BBB+ (PAN).

Fecha de impresién del Suplemento : 25 de enero de 2023

INMOBILIARIA PANAMA CAR RENTAL, S.A.
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